NOTA DE FUNDAMENTARE
la proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,,Pentru
modificarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei”
(modificarea Regulamentului cu privire la tratamentul
riscului de credit al contrapartii si Instructiunii cu privire la prezentarea de citre banci
a rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere)

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la elaborarea
proiectului actului normativ

Autorul proiectului actului normativ este Banca Nationald a Moldovei (BNM)

2. Conditiile care au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupd caz, sursa proiectului actului normativ

Proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,,Pentru modificarea
unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei” (modificarea Regulamentului cu
privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii si Instructiunea cu privire la
prezentarea de catre banci a rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere) este elaborat in
temeiul art.60 alin. (4), art.73 alin. (1) si art.84 din Legea nr.202/2017 privind activitatea
bancilor (Monitorul Oficial al Republicii Moldova 2017, nr.434-439, art.727), cu
modificarile si completarile ulterioare.

2.2. Descrierea situatiei actuale si a problemelor care impun interventia, inclusiv a
cadrului normativ aplicabil si a deficientelor/lacunelor normative

Elaborarea proiectului este determinata de necesitatea implementarii cerintelor privind
aplicarea abordarii IRB, inclusiv detalierea proceselor prin care bancile vor gestiona riscul de
credit al contrapartii in tranzactiile cu instrumente financiare derivate, precum si reflectarea
acestora 1n rapoartele COREP. Aceasta presupune stabilirea unor metode precise de calcul
pentru delta riscurilor, identificarea tranzactiilor si determinarea pozitiilor lungi sau scurte,
precum si definirea regulilor pentru calcularea perioadelor de risc de marja (MPOR),
esentiale pentru cerintele de fonduri proprii, pentru alinierea completa la standardele UE.
Aceste masuri vor sprijini dezvoltarea mecanismelor eficiente de gestionare a riscurilor de
credit al contrapartii si vor contribui la ridicarea nivelului de sensibilizare a riscurilor in
functie de modelul de afaceri si apetitul la risc al bancii.

3. Obiectivele urmarite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Prin proiectul hotararii se modifica Regulamentul nr.220/2025 cu privire la tratamentul
riscului de credit al contrapartii pentru banci si Instructiunea nr. 117/2018 cu privire la
prezentarea de cdtre banci a rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere, acest fapt fiind
conditionat de necesitatea gestionarii si raportdrii riscului de credit al contrapartii in cadrul
abordarii IRB conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.575/2013 si ale Regulamentului
(UE) 2024/3117. De asemenea, modificarile vin cu reglementari care specificd metoda de
identificare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate cu unul sau mai multi
determinanti de risc semnificativi, formula pentru a calcula delta reglementat al optiunilor
call si put incadrate in categoria de risc de ratd a dobéanzii si metoda pentru a stabili daca o
tranzactie este o pozitie lunga sau scurta pe determinantul de risc principal, inclusiv
includerea standardelor tehnice de reglementare pentru precizarea perioadelor de risc de
marja conform Regulamentelor Delegate (UE) nr.2021/931 si 2015/5835.

In particular, proiectul hotirarii stabileste:

- permisiunea de utilizare a abordarii IRB prin obtinerea aprobarii BNM, pentru a asigura ca
metoda aplicatd este adecvatd pentru evaluarea corecta a riscurilor;




- evaluarea corectd a expunerilor la risc, luand in considerare valoarea expunerii si a

- implementarea politicilor si procedurilor adecvate pentru gestionarea riscurilor de credit al
contrapartii prin utilizarea unor tehnici eficiente de mitigare a riscurilor;

- verificarea periodica a eficientei abordarii IRB prin simulari de criza si teste de stres;

- identificarea si corectarea corelatiilor negative care pot amplifica pierderile;

stabilirea tranzactiilor cu determinanti de risc semnificativi;

- introducerea formulei pentru calculul delta reglementat al optiunilor call si put, care sunt
incadrate 1n categoria de risc de ratd a dobanzii;

- descrierea metodei de determinare a pozitiei lungi sau scurte pe determinantul principal de
risc sau pe cel mai semnificativ determinant de risc, in cadrul abordarii standardizate pentru
riscul de credit al contrapartii;

- detalierea modului in care bancile trebuie sa gestioneze marja de risc in cadrul tranzactiilor
financiare, astfel Tncat sd existe o mai buna protectie Tmpotriva riscurilor de piatd pentru a
acoperi fluctuatiile pietei, in special 1n tranzactiile cu derivate;

- includerea unui set de rapoarte aferente abordarii IRB.

Aprobarea proiectului hotararii va contribui la o gestionare si raportare mai clara a riscului de
credit al contrapartii si la stabilitatea financiara prin evaluarea corecta a riscurilor si fixarea
unor norme clare pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate. Aceste masuri au
menirea de a reduce riscurile sistemice, asigurand transparenta sistemului bancar fata de
fluctuatiile pietei si de a contribui la rezilienta tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate.

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Proiectul hotararii a fost elaborat in vederea asigurarii corelarii cu legislatia UE si n
concordanta cu actele normative 1n vigoare. Prin urmare, analiza unor optiuni alternative nu
se justifica.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Nu este aplicabil

4.2. Impactul financiar §i argumentarea costurilor estimative

Implementarea proiectului nu are impact asupra bugetului de stat.

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Implementarea reglementarilor bazate pe abordarea IRB ofera bancilor diferite mecanisme de
a modela intr-un mod substantial conduita bancilor din perspectiva gestiondrii si raportarii
riscului de credit. Modificarile propuse vor conduce la revizuirea strategiei si determinarea
modului in care bancile isi vor desfasura activitatea de gestionare a riscurilor, imbunatatind
increderea si eficienta acestora.

4.4. Impactul social

Nu este aplicabil

4.4.1. Impactul asupra datelor cu caracter personal

Nu este aplicabil

4.4.2. Impactul asupra echititii si egalitatii de gen

Nu este aplicabil

4.5. Impactul asupra mediului

Nu este aplicabil

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Nu este aplicabil.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE

5.1. Mdasuri normative necesare pentru transpunerea actelor juridice ale UE in legislatia
nationala

Proiectul hotararii este elaborat in contextul executdrii angajamentelor asumate prin Acordul
de Asociere dintre Republica Moldova si Uniunea Europeana (ANEXA XXVIII-A NORME
APLICABILE SERVICIILOR FINANCIARE), precum si in conformitate cu prevederile




Hotararii Guvernului nr. 306/ m2025 cu privire la aprobarea Programului National de
Aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana pentru anii 2025-2029 (Capitolul 9 —
Servicii financiare). Proiectul transpune art.283 - 294 din Regulamentul nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniuni Europene L 176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum
a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE) 2025/1215 al Parlamentului European si
al Consiliului din 25 iunie 2025; Regulamentul Delegat (UE) 2021/931 al Comisiei din 1
martie 2021 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si
al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifica metoda
de identificare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate cu unul sau mai multi
determinanti de risc semnificativi in sensul articolului 277 alineatul (5), formula pentru a
calcula delta reglementat al optiunilor call si put incadrate 1n categoria de risc de ratd a
dobanzii si metoda pentru a stabili daca o tranzactie este o pozitie lunga sau scurta pe
determinantul de risc principal sau pe cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc in sensul articolului 279a alineatul (3) literele (a) si (b) in cadrul abordarii
standardizate pentru riscul de credit al contrapartii, CELEX 02021R0931, astfel cum a fost
modificat prin Regulamentul delegat (UE) 2025/855 al comisiei din 28 ianuarie 2025;
Regulamentul delegat (UE) 2015/585 al Comisiei din 18 decembrie 2014 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare pentru precizarea perioadelor de risc de marja,
CELEX 02014R0183, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul delegat (UE) 2022/954
al comisiei din 12 mai 2022; anexa I din Regulamentul de punere in aplicare (UE)

2024/3117 al Comisiei din 29 noiembrie 2024 de stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare pentru aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste raportarea in scopuri de supraveghere a institutiilor si de
abrogare a Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 2021/451, CELEX: 32024R3117.

5.2. Masuri normative care urmdresc crearea cadrului juridic intern necesar pentru
implementarea legislatiei UE

Proiectul hotararii va stabili cadrul normativ necesar implementarii abordarii IRB pentru
evaluarea si raportarea riscului de credit al contrapartii, in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, Regulamentele Delegate (UE) 2021/931 si 2025/855, precum si cu
Regulamentul (UE) 2024/3117 privind tranzactiile cu instrumente financiare derivate,
riscurile de marja si determinarea pozitiilor de risc. Scopul proiectului este de a asigura o
gestionare adecvata a riscului de credit al contrapartii si de a spori transparenta in procesul de
evaluare si monitorizare a acestuia, contribuind astfel la stabilitatea si integritatea pietei
financiare.

6. Avizarea si consultarea publica a proiectului actului normativ

In scopul respectirii prevederilor Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul
decizional si ale Regulamentului privind asigurarea transparentei in procesul de elaborare si
adoptare a deciziilor Bancii Nationale a Moldovei (aprobat prin HCA al BNM nr.230/2010),
proiectul hotararii va fi supus consultarii publice, fiind plasat pe pagina web a BNM
(www.bnm.md), Tn compartimentul ,,Legislatie”, rubrica ,,Transparenta decizionala”.

7. Concluziile expertizelor

Potrivit art.37 alin.(5) din Legea nr.100/2017, actele normative emise de Banca Nationala a
Moldovei nu se supun expertizei juridice a Ministerului Justitiei. Totodata, luand in
considerare prevederile art.11 alin.(3*) din Legea nr.548/1995, a fost solicitatd o opinie cu
caracter consultativ din partea Ministerului Justitiei.

Conform art.36 alin.(5) din Legea nr.100/2017, proiectul HCE a fost supus expertizei
anticoruptie in cadrul Bancii Nationale a Moldovei, in urma careia factori si riscuri de
coruptie nu au fost identificate.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent




Proiectul este corelat cu prevederile actelor normative in vigoare, care se afla in conexiune,
iar modificarile si completdrile propuse nu afecteaza conceptia generala ori caracterul unitar
al actelor normative amendate.

9. Misuri necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului
normativ

Hotérarea CE va intra in vigoare la 1 ianuarie 2027, termen in care bancile vor trebui sa isi
ajusteze cadrul intern de reglementare, astfel incat sa se conformeze prevederilor
Regulamentului nr. 220/2025 cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru
banci si sa reuseasca sa raporteze riscul de credit al contrapartii, tinand cont de prevederile
Instructiunii nr.117/2018 modificate in conformitate cu proiectul HCE al BNM.




